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משק חזק
לישראל חזקה

2024יוני , מצב המשק

הנתונים במצגת זו מתייחסים  
.ליום פרסום המצגת

דעתחוותזובמצגתלראותאין
.עתידצופותתחזיותאו/ו

למהלכים משמעותיים עתידיים 
יהיו השפעות שאינן חלק ממצגת  

.זו



המשק הישראלי



אתגרים מרכזיים בכלכלת ישראל

התמשכות המלחמה והגרעון בתקציב•

תפקוד כלכלי בעייתי מאד של הממשלה•

אי יציבות חברתית•

כישלון בהבאת עובדים לענף הבניין•

עלייה מחודשת באינפלציה ואי הורדת הריבית•

ירידה ביצוא הסחורות והשירותים•

ופסי ייצור מישראל למדינות היעדIPלחץ להוצאת •

סיכוני סנקציות•
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היציבות הפיננסית של ישראל גבוהה מאד
$מיליארדי 210-ח של בנק ישראל הגיעו ל"יתרות המט



התוצר מצוי מתחת לקו המגמה הרב שנתי
אך מצוי בתיקון כלפי מעלה
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1Q ,2024-ג התאושש באופן מרשים ב"התמ
למשק הישראלי יכולת התאוששות מהירה ומוכחת בעקבות אירועי מלחמה



התאוששות ושיאים בהוצאה היומית בכרטיסי אשראי
ג"מהתמ55%-הצרכן הישראלי מייצר קרוב ל



שנה13עקום התשואות הממשלתי בשיא של 
אך נראה שמגמת העלייה נעצרהסיבה לדאגה 
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תפיסת הסיכון של המשק הישראלי
כפי שמתבטא בשער הדולר



פרמיית הסיכון של ישראל נותרת גבוהה
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ן משתקם"ענף הנדל
מחירי הדירות חוזרים לעלות



א"יציאת משקיעים פיננסיים זרים מבורסת ת

ח  "אג14, במניות8)₪ מיליארדי 34-ברבעון האחרון יצאו כ

(קונצרני5-מ ו"מק6, ממשלתי

3-שנכנסו פנימה ב₪ מיליארדי 18י "הם קוזזו ע2023בסיכום 

מסך  1%-לפיכך היציאה נטו פחות מ. הרבעונים הראשונים

א"הכספים בבורסת ת
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יתרת תיק הנכסים הפיננסים של הציבור  

2024הישראלי ברבעון הראשון של 

לרמה של  ₪ מיליארדי 269-עלתה ב

לעומת  5%עלייה של , ח"טריליון ש5.68

2023סוף 

תיק הנכסים הכספיים של הציבור בשיא כל הזמנים



בישראל מיסים נמוכים יחסית
וגביית המיסים ברמה טובה
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האוצר מצליח לגייס

ח ממשלתיות  "העלאת משקל אג

בתיקי המוסדיים לרמה ששררה רק  

תביא לביקוש בהיקף  , שנים3לפני 

"  סחורה"ל₪ מיליארדי 100
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הגירעון כתוצאה מהמלחמה עדיין נמוך מגירעון הקורונה
אך זאת בכפוף לצעדים פרודוקטיביים של האוצר  , סיבה לאופטימיות

והפסקת הגחמות הסקטוריאליות
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שוק העבודה התאושש
בניגוד לחששות  זאת

רמות השכר חזרו לקו המגמה
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עליה מתמדת בשיעור התעסוקה  
:של אוכלוסיות העוני

נשים ערביות•
גברים חרדים•
גברים ערבים•
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חשיפת המשק לענף ההייטק גבוהה מאד

אך זהו בעיקר יתרון
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:חוזקות משמעותיות3טק הישראלי כיום -להיי

ענפי ותת ענפי שמייצר חוסןפיזור•

או  בוגרותרוב החברות , בשונה מבעבר•

נמצאות בשלב מתקדם

סטארטאפיםהרעיונות לפיתוח כמות•

חדשים רק גדלה
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גיוסי ההון בהייטק הישראלי משקפים את 
המגמות בעולם ואף גבוהים מהן
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פ"בעולם בהשקעה במו1מקום 

פ  "חוסן משמעותי בעובדה שמדובר בהשקעה במו

ללא תלות בממשלה, י משקיעים פרטיים"ע
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החברה בעלת שווי השוק  , ל אנבידיה"מנכ

:הואנגנסן'ג, הגדול בעולם

ישראל היא אחד מהמיקומים הגדולים ביותר של "

והמטה הניהולי  , אנבידיה במונחים של מספרים לנפש

ישראל היא הבית של המהנדסים  . הגדול ביותר שלה

וההשקעות החשובות ביותר  , המוכשרים ביותר שלנו

אז אנחנו נמשיך להשקיע הרבה  ... שלנו אי פעם

."בישראל
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המרוויחות  : התעשיות הביטחוניות

הגדולות מהמתח הצבאי העולמי

,  מהמכירות ליצוא2/3

.  מיליארדי דולרים13.2

שנים5זו הכפלה תוך 
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2ישראל מקום 
AIבעולם בהטמעת 



התלות הירדנית והמצרית בישראל

הירדנים בבעיה קריטית, בלעדיהם, מהמים של ירדן מקורם בישראל15%

(מהאנרגיה לחשמל40%)מהגז הטבעי 100%

בשנה$ למצרים הכנסות של מיליארדי 

מהנזלת הגז הישראלי שנשלח לאירופה



לנו החמאס לחץ

כפתור השואהעל 

הוא לא הבין  

מה זה יעשה לנו

וליהדות העולם



ישראל ויהדות העולם  
הקשר מעולם לא היה חזק יותר
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הדילמה של סטודנטים ותורמים יהודים  
ב"בארה

:עומדות בפניהם ארבע אפשרויות

על אף האנטישמיות  , המובילות' האונלהמשיך בקשריהם עם . 1
האגרסיבית בהן

הפחות טובות' לאונ, ותרומותיהם, לשלוח את ילדיהם. 2

המובילות' לעשות לשינוי באונ. 3

בישראל' לשלוח את ילדיהם ותרומותיהם לאונ. 4

והאוניברסיטאות הישראליות , הפתרון יהיה כנראה משולב
.תצאנה מרווחות ממנו
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גדולים  , תושבים חוזרים+ העלייה 

.  בהרבה מהירידה

מיליון תושבים10-נגיע ל2024בסוף 



סנקציות 
וחרמות 
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?בעיות ביבוא ביטחוני
ב וכמעט  "מהיבוא הביטחוני מגיע מארה85%לא יהיה אמברגו נשק כי 

מדינות שעומדות איתן מאחורינו גם מסיבות אסטרטגיות  –מגרמניה 15%
וגם מסיבות מוסריות

כשהטלת החרם פוגעת גם  

הרצון להטיל  , במחרים עצמו

אותו יורד כמעט לאפס ? ויצוא ביטחוני
עולם של אינטרסים קרים בלבד

עומדים בתור לנשק ישראלי ייחודי•
לחוזים מול צבאות יש המשכיות העומדת גם בחילופי ממשלות•
לתעשיות הביטחוניות הגדולות חברות בנות בשוקי היעד•
לאחר התבססות על נשק ישראלי קשה לשלב במקומו טכנולוגית ממערכות אחרות•
צבר ההזמנות בכל מקרה יספיק לשנים רבות•



לא נחמד  ? חרם כלכלי
אך אפקטיביות נמוכה מאד

לבולגריה  , לרשות הפלסטינית, לירדן" מיוצאת"הסחורה ? חרם מטורקיה•
ומשם לישראל–

מדינות אחרות תשמחנה למכור לנו  –? הפחם יפסיק מקולומביה•

אך זה רחוק, בלגיה וספרד, קיימת סכנה מסוימת מאירלנד•

34

י החותים  "חסימת המיצרים ע

מתחילה לייצר נתיב יבשתי עוקף



?חרם מהאיחוד האירופי
מחייב אישור פה אחד 

של כל המדינות החברות בארגון  

ואירופה פנתה כעת ימינה

:הסיכוי לחרם מהאיחוד

0%

ב  "ברוב מדינות ארה

BDSחוקים מחמירים נגד 



תודה ובתקווה לימים שקטים
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